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Tillsynsarende - auktoriserade revisorn A-son

Beslut: Revisorsinspektionen ger den auktoriserade revisorn A-son en varning.

1 Bakgrund

Revisorsinspektionen har tagit emot information om den auktoriserade revisorn A-sons
uppdrag rorande en apportemission i ett aktiebolag noterat pa Nasdaq First North
Growth Market (nedan bolaget) under rikenskapsaret 2019. Informationen har gett

inspektionen anledning att 6ppna detta arende.

I bolagets arsredovisning for det aktuella rikenskapsaret anges att verksamheten bestar i
att bidra till utvecklingen av svenska mineralférekomster genom att identifiera och

utveckla mineraltillgangar till producerande gruvor pa ett langsiktigt hallbart satt.
2 Utredningen i arendet

Av A-sons revisionsdokumentation framgar att bolaget i oktober 2018 ingick ett avtal om
forvirv av samtliga aktier i ett gruvbolag. Enligt drsredovisningen fér gruvbolaget for
rikenskapsiret 2017/2018 uppgick det bolagets tillgangar till 280 mnkr. Av tillgingarna
utgjorde 279 mnkr immateriella anlaggningstillgangar i form av balanserade utgifter for

undersokningstillstand och prospektering.
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Enligt forvirvsavtalet skulle kopeskillingen f6r aktierna regleras genom kontant betalning
om 40 mnkr kombinerat med utgivande av 160 miljoner aktier i bolaget via en nyemission

(apportemission).

Vid en extra bolagsstimma 1 november 2018 bemyndigades styrelsen att genomféra den

aktuella apportemissionen.

Den 8 mars 2019 beslutade styrelsen om apportemission. Samtidigt lade styrelsen fram en
redogorelse for visentliga hindelser (jfr 13 kap. 6 § aktiebolagslagen, 2005:551) och en
redogorelse for apportegendomen (jfr 13 kap. 7 § samma lag). A-son limnade till dessa
redogorelser revisorsyttranden enligt 13 kap. 6 och 8 §f. Vidare limnade hon ett

revisorsyttrande angdende betalningen av de emitterade aktierna enligt 13 kap. 42 §.

A-son uttalade i yttrandet enligt 13 kap. 6 § aktiebolagslagen att det inte hade framkommit
nagra omstindigheter som gav anledning att anse att styrelsens redogorelse inte
avspeglade visentliga hindelser for bolaget pa ett riattvisande sitt under perioden. I
yttrandet enligt 13 kap. 8 § aktiebolagslagen hinvisade hon wunder rubriken
Ovriga upplysningar, till styrelsens redogérelse for faststillande av apportegendomens
virde och uttalade att virdet av apportegendomen hade faststillts med utgangspunkt 1
kursen pa Nasdaq First North Stockholm vid transaktionstidpunkten samt kontant
vederlag. I savil yttrandet enligt 13 kap. 8 § som yttrandet enligt 42 § uttalade hon att
apportegendomen inte hade tagits upp till ett hogre virde dn det verkliga virdet for

bolaget.
Apportemissionen registrerades hos Bolagsverket den 14 mars 2019.

Enligt bolagets arsredovisning uppgick de totala tillgangarna i bolaget vid ingingen av
rikenskapsaret 2019 till 91 mnkr, varav 14 mnkr avsag andelar i dotterbolag. I och med
forvirvet av gruvbolaget 0kade det redovisade virdet av andelar i dotterbolag med

235 mnkt.

I den dokumentation som Revisorsinspektionen tagit del av saknas underlag som visar
hur A-son kunde bilda sig en rimlig uppfattning om det verkliga virdet av de forvirvade

aktierna 1 gruvbolaget.



3 Revisorns uppgifter

A-son har uppgett foéljande.

Avtalet innebar att sdljaren av gruvbolaget skulle erhalla — utéver den kontanta
betalningen — 160 miljoner nyemitterade aktier 1 bolaget. Dessa aktier motsvarade, med
hinsyn till en borskurs om 0,88 kr, ett virde om 140,8 mnkr. Nyemissionen skulle inne-
bira en 6kning av aktiekapitalet med 16 mnkr. Apportegendomens virde faststilldes med
utgangspunkt fran virdet pa den riktade emissionen. Vid virderingen av apport-
emissionen jimforde hon den sammanlagda erlagda kopeskillingen for aktierna i gruv-
bolaget med gruvbolagets viarde. Gruvbolagets virde baserades pa det senast bokforda
virdet (gruvbolagets arsredovisning 2017/2018) med tilligg f6r en omvandling av skulder
till ovillkorat aktiedgartillskott som skedde i samband med att aktierna traderades till
bolaget. Aktiedgartillskottet medforde att gruvbolagets eget kapital uppgick till 282 mnkr,
vilket motsvarade det bokférda virdet pa bolagets immateriella tillgangar. Hon
kontrollerade att den revisionsberittelse som revisorn i gruvbolaget hade limnat var
omodifierad. Per den 8 mars 2019 fanns det inga fakta eller omstindigheter som visade
pé att ndgot hade intriffat sedan gruvbolagets bokslutsdag 2017/2018 som indikerade ett
nedskrivningsbehov av de immateriella tillgingarna enligt de kriterier som anges i
International Financial Reporting Standard (IFRS) 6 — Prospektering efter samt utvirdering

av mineraltillgangar, p. 20.

Hon kunde konstatera att apportegendomen i styrelsens redogorelse inte hade tagits upp

till ett hogre virde dn det verkliga virdet och det med betydande marginal.
4 Bedomning och val av disciplinar atgard

Vad Revisorsinspektionen har att bedéma dr om A-son hade vidtagit tillrickliga
granskningsatgirder innan hon avgav sina yttranden. Detta innebir inte att Revisors-
inspektionen gér nagon prévning av riktigheten i det virde som apportegendomen

dsattes.

I 13 kap. 8 § aktiebolagslagen anges vad en revisor ska uttala sig om vid en emission dar
betalning ska ske med apportegendom. I bestimmelsen hanvisas det bl.a. till 2 kap. 19 §
aktiebolagslagen. Enligt den paragrafen ska det av revisorns yttrande framga att

apportegendomen ir eller kan antas bli till nytta for bolaget och att egendomen inte har



tagits upp till hogre virde dn det verkliga virdet. I yttrandet ska revisorn dven beskriva
apportegendomen och ange vilken metod som styrelsen har anvint vid virderingen.

Sarskilda svarigheter att uppskatta virdet av egendomen ska anmirkas.

Enligt RevR 9 Revisorns dvriga yttranden enligt aktiebolagslagen och aktiebolagsforordningen p. 2.11
syftar revisorns granskning till att bedéma om apportegendomen i styrelsens redogorelse
har virderats till hogre viarde dn verkligt virde for bolaget. Enligt p. 2.12 paverkas
revisorns granskningsinsats av vem som gjort virderingen. Bevis fran externa killor ar i
normalfallet mera tillforlitliga 4n bevis som har internt ursprung (p. A 31 ISA 500
Revisionsbevis). Av p. 2.13 foljer att revisorn, om virderingen gjorts av en utomstiende part,
kan begrinsa granskningen till att beddma om han eller hon kan férlita sig pd den som
har gjort virderingen. Om styrelsen har upprittat virderingen, bor revisorns granskning
utokas och innefatta de antaganden och den metod som styrelsen har anvint sig av. Vid
behov kan revisorn dven konsultera en expert for att kunna bilda sig en rimlig uppfattning

om apportegendomens verkliga virde (se p. 2.14).

Vid sin granskning jamférde A-son gruvbolagets bokférda virde med det virde som
styrelsen hade faststillt pa apportegendomen. Hon forlitade sig dirtill pa gruvbolagets
revisors omodifierade revisionsberittelse avseende rikenskapsaret 2017/2018 vad giller
virderingen av det bolaget och dess tillgangar och bedémde att det inte forelag nigot
nedskrivningsbehov. Hon har dock varken i sin dokumentation eller genom sina
yttranden redogjort for nagra egna granskningsitgirder — exempelvis inhimtande av
externa revisionsbevis i form av prospekt, affirsplan eller en extern virdering — som gav
henne mojlighet att bedéma att det bokférda virdet av aktierna ocksa motsvarade det
verkliga virdet. Inte heller har hon redogjort f6r nagra egna bedémningar kring rimlig-
heten i den metod for virdering av apportegendomen som styrelsen hade tillimpat.
Revisorsinspektionen anser att det i detta fall fanns skil att stilla sdrskilt hoga krav pa
revisorns granskningsinsats infér avgivandet av samtliga yttranden. Ett sadant skil var att
det var friga om svarvirderad egendom som skulle tas upp till ett i férhallande till bolagets
balansrikning mycket hogt belopp. Ett annat skil var att virderingen hade gjorts av

foretridare for det emitterande bolaget utan medverkan av nigon extern expertis.'

A-son fir mot denna bakgrund anses ha gjort en otillricklig granskning av

apportegendomen. Hon hade dirmed inte grund for de yttranden som hon limnade enligt

! Jfr Revisorsinspektionens beslut frin den 7 maj 2008, dar 2004—1444.



13 kap. 8 och 42 §§ aktiebolagslagen. Genom att dnda géra det har hon asidosatt god

revisionssed. Hon ska ddrfér meddelas en disciplinir atgard.

Det som liggs A-son till last dr, mot bakgrund av att tillgingarna i bolaget genom
apportemissionen till storsta delen kom att bestd av andelarna i gruvbolaget, allvarligt.

Hon ska dirfér, med stod av 32 § andra stycket revisorslagen (2001:883), ges en varning.

Arendet har avgjorts av Revisorsinspektionen genom Tillsynsnimnden fér revisorer. I
beslutet har deltagit justitieradet Sten Andersson, ordférande, kammarrittslagmannen
Christina  Eng, vice ordférande, enhetschefen Tomas Algotsson, radgivaren
Sophie Degenne, auktoriserade revisorn Mikael Ernstrém, auktoriserade revisorn
Magnus Fredmer, advokaten Michael Frie, redovisningsexperten Claes Norberg och
docenten Jessica Ostberg. Vid irendets slutliga handligening har i Ovrigt
avdelningsdirektoren Claudia David Toronjo och revisionsdirektéren Patrik Israelsson,

som har foredragit drendet, varit narvarande.

Sten Andersson

Patrik Israelsson

Hur man 6verklagar, se bilaga.



